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Rozdziat 1

Dane o Funduszu

5.1.

§1

§2

DATA WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 13 marca 2008 r.

ZASTRZEZENIE, ZE WARTOSC JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ZA-
LEZY OD WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU I JEGO ZOBOWIAZAN 1 W ZWIAZKU Z TYM UCZESTNIK MOZE, W WYNIKU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, OTRZYMAC MNIEJSZA KWOTE NIZ KWOTA, KTORA WPEACIE. DO FUNDUSZU
Warto§¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow Subfunduszu i jego
zobowigzan, w zwiazku z czym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia od niego Jednostek Uczestnictwa, otrzymac mniejsza kwote niz
kwota, ktora wplacit do Funduszu.

WSKAZANIE, ZE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU SA ZAWARTE W PROSPEK-
CIE, ORAZ ZASTRZEZENIE, ZE OBOWIAZKI PODATKOWE ZALEZA OD INDYWIDUALNEJ SYTUAGJI UCZESTNIKA FUN-
DUSZU 1 MIEJSCA DOKONYWANIA INWESTYCJI; W CELU USTALENIA OBOWIAZKOW PODATKOWYCH, WSKAZANE JEST
ZASIEGNIECIE PORADY DORADCY PODATKOWEGO LUB PRAWNEGO

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustale-
nia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecia porady doradcy podatkowego lub prawnego.

WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S. Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu Informacyjnego i na dzien jego
aktualizacji Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

ZWIEZLE INFORMACJE O ZASADACH ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Dystrybutorzy

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu Informacyjnego.
Dystrybutorzy przyjmuja zlecenia i dyspozycje dotyczace wylacznie Subfunduszy, dla ktérych dany Dystrybutor posredniczy w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Przyjmowanie przez Dystrybutorow zleceri i dyspozycji moze by¢ uzaleznione od podpisania z tym Dystrybutorem umowy o wspdiprace lub
posiadania statusu klienta Dystrybutora.

Konto Uczestnika

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa kategorii A po otwarciu przez Fundusz Konta Uczestnika dla osoby zamierzajgcej nabywac
Jednostki Uczestnictwa. Fundusz otwiera Konto Uczestnika na podstawie zlecenia otwarcia Konta Uczestnika. Dokument zlecenia otwar-
cia Konta Uczestnika wypetniony w sposob nieprawidfowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Konta Uczestnika.

Osoba, ktora posiada otwarte Konto Uczestnika, ale nie nabyfa Jednostek Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje sta-
tus Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Otwarcie Konta Uczestnika umozliwia otwarcie Rejestrow Uczestnika we wszystkich Subfunduszach, tak wigc osoba, ktora ztozy zlecenie
otwarcia Konta Uczestnika, moze dokonywac wpfat do dowolnego Subfunduszu. Po otrzymaniu wptaty Fundusz otwiera dla Inwestora
Rejestr Uczestnika w Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa Inwestor zamierza naby¢ za dokonang wpfate.

Inwestor lub Uczestnik, za wyjatkiem osoby mafoletniej, moze ustanowi¢ czterech petnomocnikéw, ktérych dane beda wpisane
do Rejestrow Uczestnika. Uczestnik nie bedacy osoba fizyczng moze ustanowi¢ dziesigciu takich petnomocnikéw. Udzielenie, zmiana
zakresu lub odwotanie petnomocnictwa dotyczy zawsze wszystkich Rejestrow Uczestnika w ramach danego Konta Uczestnika (rownie?
w przypadku wskazania przez Inwestora lub Uczestnika tylko jednego Rejestru Uczestnika lub subfunduszu).

Zmiana danych statych takich jak np.: PESEL, numer i seria dokumentu tozsamosci lub adres staly, dokonana przez Inwestora lub
Uczestnika, skutkuje zawsze wprowadzeniem tej zmiany we wszystkich Rejestrach Uczestnika w ramach wszystkich Kont Uczestnika,
prowadzonych przez Fundusz dla Inwestora lub Uczestnika (rowniez w przypadku wskazania przez Inwestora lub Uczestnika tylko jednego
Rejestru lub Konta Uczestnika).

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie diuzszym
niz 365 dni od dnia otwarcia Konta Uczestnika, chyba Ze dany Dystrybutor, za posrednictwem ktorego zlecenie zostato ztozone, wymaga doko-
nania wplaty jednoczes$nie ze zlozeniem zlecenia. Konto Uczestnika jest zamykane jezeli Inwestor nie dokona wplaty we wskazanym okresie.
Konto Uczestnika jest zamykane po 365 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,
badz na zadanie Uczestnika.

Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego
(nowego) Konta Uczestnika za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwoscé, lub za posred-
nictwem innego Dystrybutora.

Matzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzeniskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspolne Konto Matzeriskie
(WKM). Otwarcie WKM nastepuje po zlozeniu przez matzonkéw oSwiadczenia, Ze pozostajg w ustawowej wspdlnosci majgtkowej
matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WKM okreslone w statucie Funduszu.

Uczestnik zobowigzany jest podawac numer Konta Uczestnika na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozydji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika.



§3

5.2.

zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna
lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej.

Inwestor lub Uczestnik posiadajacy otwarte Konto Uczestnika nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty sSrodkow pienigz-
nych na rachunek Subfunduszu, wiasciwy ze wzgledu na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor lub Uczestnik zamierza naby¢.
Inwestor moze dokona¢ wplaty za posrednictwem Dystrybutora jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Konta Uczestnika, jezeli
Dystrybutor udostg¢pnia taka mozliwosc.

Kwota wplaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Inwestor moze doko-
nac kilku wplat w wysokosci nizszej niz kwota minimalnej wpfaty, jezeli zostang zaksiegowane na rachunkach Subfunduszy w tym samym
dniu, a ich faczna wysokos¢ spetnia warunek minimalnej wysokosci wptaty. Warunek minimalnej wysoko$¢ wptaty stosuje si¢ tylko w przy-
padku gdy Uczestnik nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Od kwoty wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Dystrybucyjna. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej jest
ustalana odrebnie dla poszczegblnych Dystrybutoréw i sporzadzane s3 Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw. Nabywajac
Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem danego Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowigzujaca u tego Dystry-
butora Tabele Optat. Dodatkowe informacje dotyczgce optat manipulacyjnych zawarte sq w pkt 4.3 Rozdzialow ITA-IID Prospektu
Informacyjnego.

Dokument wplaty Srodkéw pieni¢znych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawieraC nastepujace dane: imie
i nazwisko/firme (nazwe), adres staly, numer Konta Uczestnika, nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, infor-
macje, ze wplata zostata dokonana tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Osoba nabywajaca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy
zamiast numeru Konta Uczestnika powinna poda¢ PESEL (w przypadku osob fizycznych — rezydent6w), date urodzenia (w przypadku os6b
fizycznych — nierezydentéw) lub REGON (w przypadku pozostatych Inwestorow).

Dokument wpfaty Srodkéw pieni¢znych wypetniony w sposob nieprawidfowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno-
$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzymane
srodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidiowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty sSrodkéw pienieznych Subfundusz dofozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znacze-
nie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wptata. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowa-
nia takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne o§wiadczenie woli jezeli nie zawiera prawidlowego
numeru Konta Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.
Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz termin w jakim nastapi zbycie Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpfaty na te
Jednostki Uczestnictwa okreslone sa w pkt 7 i 8 Rozdziatu III Prospektu Informacyjnego.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej
o Opfate Dystrybucyjng lub Opfate Wyréwnawcza. Kwote srodkéw wplaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie ktére;
nastgpuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala si¢ po pomniejszeniu wplaty dokonanej przez Uczestnika o optaty
manipulacyjne. Uczestnik nabywa taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaconych srodkéw i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do szesciu miejsc po przecinku.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba mafoletnia, ktora nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze nabycie Jednostek
Uczestnictwa jest czynnoscia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zleceri opisana jest w § 28 Czgsci I Statutu.

ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidiowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota
srodkow pienigznych (z zastrzezeniem, Zze w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana
jako kwota brutto — przed pobraniem podatku), lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii.
Czestotliwos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz termin w jakim nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu
7adania ich odkupienia okreslone sa w pkt 7 i 8 Rozdziatu III Prospektu Informacyjnego.

7 chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa s umarzane z mocy prawa.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidlowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidfowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru Uczestnika,
kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia, ktdre nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda nieza-
blokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszyst-



kich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie jest realizowane i odkupione zostaja wszystkie niezablokowane Jednostki
Uczestnictwa okreslonej kategorii.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii, wartos¢ posiadanych przez
Uczestnika niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa tej kategorii wszystkich Subfunduszy bytaby mniejsza niz 5.000 z1, odkupione zostaja
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii wszystkich Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa zapisane wediug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Rejestrze Uczestnika.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukofczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat
za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nie przekraczajaca
zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego, jezeli Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyplacone na rachunek
bankowy prowadzony na imi¢ matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zleceri opisana jest w § 28 Czgsci I Statutu.

OKRESLENIE SPOSOBU ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI
ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami. Zamiany dokonu-
je sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfunduszu Zrédlowym) i zbycie Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) za Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Sub-
funduszu zrédlowym. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w miejsce Optaty Dystrybucyjnej stosowana jest Oplata Wyrownawcza.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze opdZnienie jest nastepst-
wem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wylgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoiczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat
za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego
zarzadu majatkiem matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zleceri opisana jest w § 28 Czesci I Statutu.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIE] JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa na stronie internetowej www.quercustfi.pl w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwlocznie po ich ustaleniu. Fundusz
doktada staran, aby oglosi¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogloszenie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec opznieniu.



Rozdzial 1A
Dane o subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu

1.

2.2,

2.3.

3.1

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE
SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ BEDZIE ODZWIERCIEDLAl SKYAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ
STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ

postanowienia pkt 2.1, w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 .

Fundusz bedzie inwestowal aktywa Subfunduszu gtéwnie w krotkoterminowe Instrumenty Diuzne, przede wszystkim emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Padistwa lub Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszu moga by¢ rowniez w ograniczonym
zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne, jako Srodek do osiagniecia dodatkowych przychodow.

Sredni udziat Instrumentéw Diuznych bedzie wynosit ponad 90% aktywow Subfunduszu, z tym, ze w okresie przejsciowego zainwestowa-
nia czeSci aktywow w Instrumenty Akcyjne $redni udziat Instrumentéw Diuznych moze by¢ odpowiednio nizszy. Udziat lokat w Instru-
menty Dluzne bedzie utrzymywany na poziomie rownowazacym ryzyko spadku warto$ci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego.
Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

postanowienia pkt 2.1. w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.

Fundusz bedzie inwestowal aktywa Subfunduszu gléwnie w krotkoterminowe Instrumenty Diuzne. Aktywa Subfunduszu moga by¢
réwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne, jako Srodek do osiggniecia dodatkowych przychoddw.

Sredni udziat Instrument6w Dhuznych bedzie wynosit ponad 90% aktywéw Subfunduszu, z tym, ze w okresie przejsciowego zainwestowania
czesci aktywow w Instrumenty Akcyjne Sredni udziat Instrumentéw Dtuznych moze by¢ odpowiednio nizszy. Udziat lokat w Instrumenty
Dtuzne bedzie utrzymywany na poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego.
Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO
W ODNIESIENIU DO OKREgLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE — WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU, CZY W CELU ZAPEWNIENIA
SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz dofozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

ZWIEZEY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIE-
NIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostal zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu. Szczegétowe
informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrdcie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA
ZARZADZANIA, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ
BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU
ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DELUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

postanowienia pkt 3.1. w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 r.

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji Srodkéw Subfunduszu glownie w krétkoterminowe
Instrumenty Duzne. Na poziom ryzyka maja wplyw przejsciowe inwestycje Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Ryzyko to jest
réwnowazone przez inwestycje gtéwnie w Instrumenty Diuzne.

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

postanowienia pkt 3.1. w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.

7. polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji Srodkéw Subfunduszu glownie w krétkoterminowe
Instrumenty Diuzne. Na poziom ryzyka maja wplyw inwestycje Aktywow Subfunduszu w nieskarbowe Instrumenty Diuzne.

Na poziom ryzyka maja rowniez wplyw przejsciowe inwestycje Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Ryzyko to jest rtownowazone
przez inwestycje gtéwnie w Instrumenty Diuzne.

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.
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RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych. Dla Subfunduszu gtownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji.
RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosSci
kredytowej. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jedno-
stki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie sq gwaranto-
wane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wyste-
puje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegolnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie
jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane spadkiem kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktore
na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos¢ funduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na polskim rynku finansowym szczeg6lnie zatem oddziatuje
na warto$¢ i plynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga
powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLED-
NIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE
Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUB-
FUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrument6w finansowych wchodzacych w sktad portfela subfun-
duszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian wartoSci aktywow netto subfunduszu przypadajacej na jednostke uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia
jednostek uczestnictwa przez uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny jednostki uczest-
nictwa z dnia odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa. Zadna z zawartych przez fundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niZ ryzyka inwestycyjne opisane w prospekcie infor-
macyjnym funduszu. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla uczestnikow.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU
LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ
INNE TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUN-
DUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, Ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie funduszu oraz subfunduszu nastepuje po przeprowadze-
niu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub subfundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego
dotychczas organem funduszu, z chwila wejscia w Zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krGtszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuie je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenia moze
nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadfosci depozytariusza, fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie doko-
na¢ zmiany podmiotéw obstugujacych fundusz, w szczeg6lnosci agenta transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
o0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapic potaczenie dwoch
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwoch subfunduszy utworzonych w ramach
funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokonac¢ zmiany statutu funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma wplywu
na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.
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OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw pienigznych powierzonych subfunduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE
PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci funduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w prospekcie informacyjnym funduszu
prawa i obowigzki uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu Informacyjnego, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw funduszu w przysztosci. Ewentualne
wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZY-
KA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore planujg inwestowanie nawet w krotkookresowym horyzoncie inwestycyjnym, oczekujg stabil-
nych zyskéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych, jednakze akceptuja niewielkie ryzyko zwigzane
7 przejsciowymi inwestycjami Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT 1 PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDIA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH
BEZPOSREDNIO Z DZIAFALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPIATY
TRANSAKCYJNE, WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzier jego aktualizacji dane nie sq dostgpne - wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPIAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH
OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqgtkiem stawek procentowych oplat

7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty doko-
nanej przez nabywee.

7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka
Optaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu Zrodlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodlowym nastapilo na podstawie zamiany, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjne;
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Opfaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o najwyzszych
stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne Tabele Opfat dla poszczegdl-
nych Dystrybutoréw. Tabela Opfat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transfero-
wego, pracownikow i agentéw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub Uczestni-
kow po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktorych
reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Oplaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu
kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszer Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.

WSKAZANIE OPYATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czgs¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, stanowita 0,81% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za okres od 28 marca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH KOSZTY DZIAYALNOSCI SUBFUNDUSZU
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny
podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statutu Funduszu.

WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPEYWU TYCH USEUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH
PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIAYALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA
ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujq uslug dodatkowych
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WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE
O RODZAJU I CHARAKTERZE UMOW I POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPEYWIE TYCH UMOW
NA INTERES UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podzial kosztow dzialalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz
i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA
ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZA OSTATNIE 2 IATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ODZWIER-
CIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJE O DOKONANYCH ZMIA-
NACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: rentowno$¢ 12-miesigcznych bonéw skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU ORAZ ROCZNYCH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUN-
DUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZLOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.
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CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE
SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ BEDZIE ODZWIERCIEDLAl SKYAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ
STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek niedowartosciowanych (biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci
wskaznikow gietdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku kt6rych istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu
nominalnym, tj. bez wzgledu na prognozowane zachowanie si¢ indekséw giefdowych. Do takich instrumentéw w szczegélnosci mozna zali-
czy¢ akcje spotek bedacych potencjalnym przedmiotem przejed, spétek posiadajacych akcjonariuszy strategicznych bedacych osobami fizycz-
nymi lub podmiotami zaleznymi od 0séb fizycznych (spotek rodzinnych) oraz spétek oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym.
Czes¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego, gléwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomiedzy Instrumenty Akcyjne i Instrumenty Diuzne oraz zmien-
noscig rodzajow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz moze inwestowac od 0% do 100% aktywow w Instrumenty Akcyjne oraz od 0%
do 100% aktywow w Instrumenty Diuzne.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO
W ODNIESIENIU DO OKREgLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE — WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU, CZY W CELU ZAPEWNIENIA
SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz dofozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

ZWIEZEY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostal zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu. Szczegétowe
informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrdcie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA
ZARZADZANIA, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYGJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONE]
BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU
ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci Srodkéw Funduszu w akcje
i czesci Srodkow winstrumenty diuzne. Na poziom ryzyka ma wplyw mozliwos¢ zainwestowania do 100% Aktywow Subfunduszu
w Instrumenty Akcyjne.

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych. Dla Subfunduszu gléwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.
RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosSci
kredytowej. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jedno-
stki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie sa gwaranto-
wane przez izby rozliczeniowe.
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RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wyste-
puje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie
jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane spadkiem kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre
na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos¢ funduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem oddziatuje
na warto$¢ i plynnos¢ aktywéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga
powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLED-
NIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE
Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUB-
FUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrument6w finansowych wchodzacych w sktad portfela subfun-
duszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian warto$ci aktywow netto subfunduszu przypadajacej na jednostke uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia
jednostek uczestnictwa przez uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny jednostki uczest-
nictwa z dnia odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa. Zadna z zawartych przez fundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w prospekcie
informacyjnym funduszu. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowalyby wzrost ryzyka dla uczestni-
kow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU
LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ
INNE TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUN-
DUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie funduszu oraz subfunduszu nastgpuje po przeprowadzeniu
likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub subfundusz nie moze zbywac, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa. Na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem funduszu,
z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz mogg rozwiaza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,
7a wypowiedzeniem, w terminie nie krGtszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nien-
alezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze
nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przy-
padku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci depozytariusza, fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowiazkow depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiot6éw obstugujacych fundusz, w szczegélnosci agen-
ta transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ potaczenie dwoch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub dwéch subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o pofgczeniu fun-
duszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;
prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw pienigznych powierzonych subfunduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE
PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci funduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w prospekcie informacyjnym funduszu
prawa i obowigzki uczestnikow. Na dzied sporzadzenia Skrétu Prospektu Informacyjnego, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw funduszu w przysztosci. Ewentualne
wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow stop zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZY-
KA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktére planujg inwestowanie nawet w krétkookresowym horyzoncie inwestycyjnym, oczekuja sta-
bilnych zyskéw porownywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych, jednakze akceptuja niewielkie ryzyko zwigzane z
przejsciowymi inwestycjami Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT 1 PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDIA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH
BEZPOSREDNIO Z DZIAFALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPIATY
TRANSAKCYJNE, WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzier jego aktualizacji dane nie sq dostgpne - wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPIAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH
OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqgtkiem stawek procentowych oplat

7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,8% wptaty doko-
nanej przez nabywee.

7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optlaty Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka
Optaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu Zrodlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodlowym nastapilo na podstawie zamiany, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjne;
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Opfaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o najwyzszych
stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne Tabele Opfat dla poszczegdl-
nych Dystrybutoréw. Tabela Opfat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw i agentéw Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow
lub Uczestnikéw po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby,
ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowazniac Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Oplaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu
kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.

WSKAZANIE OPYATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIFJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czegs¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, stanowita 0% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za okres od 28 marca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH KOSZTY DZIAYALNOSCI SUBFUNDUSZU
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny
podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statutu Funduszu.

WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPEYWU TYCH USEUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH
PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIAYALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA
ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujq uslug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE
0 RODZAJU I CHARAKTERZE UMOW I POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW
NA INTERES UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podzial kosztow dzialalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz
i Towarzystwo lub inny podmiot
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6.3.
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6.5.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA
ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ODZWIER-
CIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJE O DOKONANYCH ZMIA-
NACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz, ze wzgledu na specyficzna polityke inwestycyjna, majaca na celu wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w uje-
ciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku.

Do dnia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu Subfundusz okreslat jako benchmark Subfunduszu rentownos¢ 12-miesiecznych bondw
skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU ORAZ ROCZNYCH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUN-
DUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPIAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZLOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.
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CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE
SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ BEDZIE ODZWIERCIEDLAl SKYAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ
STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne. Czes¢ aktywow Subfundusz bedzie inwestowat Instrumenty
Diuzne, przede wszystkim w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO
W ODNIESIENIU DO OKREgLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE — WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU, CZY W CELU ZAPEWNIENIA
SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz dofozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

ZWIEZEY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostal zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu. Szczegétowe
informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrdcie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA
ZARZADZANIA, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONE]
BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU
ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7 polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci Srodkéw Subfunduszu
w Instrumenty Akcyjne.

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych. Dla Subfunduszu gléwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.
RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtoSci
kredytowej. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jedno-
stki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie sa gwaranto-
wane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wyste-
puje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie
jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane spadkiem kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych.
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RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktore
na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos¢ funduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem oddziatuje
na wartos¢ i plynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga
powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLED-
NIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE
Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUB-
FUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrument6w finansowych wchodzacych w sktad portfela subfun-
duszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian warto$ci aktywow netto subfunduszu przypadajacej na jednostke uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia
jednostek uczestnictwa przez uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny jednostki uczest-
nictwa z dnia odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa. Zadna z zawartych przez fundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niZ ryzyka inwestycyjne opisane w prospekcie infor-
macyjnym funduszu. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla uczestnikow.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU
LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ
INNE TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POXACZENIE FUN-
DUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, Ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie funduszu oraz subfunduszu nastepuje po przeprowadze-
niu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub subfundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego
dotychczas organem funduszu, z chwila wejscia w Zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuie je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenia moze
nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadfosci depozytariusza, fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie doko-
na¢ zmiany podmiotéw obstugujacych fundusz, w szczeg6lnosci agenta transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapic potaczenie dwoch
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwoch subfunduszy utworzonych w ramach
funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokonac zmiany statutu funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma wplywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw pienigznych powierzonych subfunduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE
PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci funduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w prospekcie informacyjnym funduszu
prawa i obowigzki uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu Informacyjnego, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw funduszu w przysztosci. Ewentualne
wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZY-
KA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktorzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akcep-
tuja wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Akcyjne, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanych Srodkéw.
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INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT 1 PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDIA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH
BEZPOSREDNIO Z DZIAFALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPIATY
TRANSAKCYJNE, WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzier jego aktualizacji dane nie sq dostgpne - wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPIAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH
OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqgtkiem stawek procentowych oplat

7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3,3% wptaty doko-
nanej przez nabywee.

7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optlaty Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka
Optaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu Zrodlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodlowym nastapilo na podstawie zamiany, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjne;
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Opfaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o najwyzszych
stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne Tabele Opfat dla poszczegdl-
nych Dystrybutoréw. Tabela Opfat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw i agentéw Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow
lub Uczestnikoéw po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby,
ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowazniac Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Oplaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu
kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszer Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.

WSKAZANIE OPYATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czegs¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, stanowita 0,95% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za okres od 28 marca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH KOSZTY DZIAYALNOSCI SUBFUNDUSZU
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny
podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statutu Funduszu.

WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPEYWU TYCH USEUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH
PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIAYALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA
ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujq uslug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE
0 RODZAJU I CHARAKTERZE UMOW I POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podzial kosztow dzialalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz
i Towarzystwo lub inny podmiot
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA
ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZA OSTATNIE 2 LATA
nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne
WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ODZWIER-
CIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJE O DOKONANYCH ZMIA-
NACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: rentowno$¢ 12-miesigcznych bonéw skarbowych.
INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU ORAZ ROCZNYCH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUN-
DUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA
nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne
ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZLOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.



Rozdziat 1D
Dane o subfunduszu QUERCUS Batkany i Turcja
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CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE
SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ BEDZIE ODZWIERCIEDLAT SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI
LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY,
ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne notowane na giefdach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii.
Czes¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowat Instrumenty Dtuzne, przede wszystkim w krétkoter-
minowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgarie oraz banki centralne tych pafstw.

Lokaty, o ktorych mowa powyzej beda stanowily facznie co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz jest funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreSlonym obszarze geograficznym.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO
W ODNIESIENIU DO OKREgLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na obszarze Batkandw oraz Turcji. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych
w odniesieniu do inwestycji w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE — WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU, CZY W CELU ZAPEWNIENIA
SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz dofozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

ZWIEZEY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostal zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu. Szczegétowe
informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrdcie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA
ZARZADZANIA, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONE]
BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU
ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci Srodkow Subfunduszu w Instru-
menty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wplyw koncentracja inwestycji w akcje spotek notowanych na rynkach w Stambule, Atenach,
Bukareszcie i Sofii.

7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na ryn-
kach finansowych. Dla Subfunduszu gléwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosSci
kredytowej. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie sa gwaranto-
wane przez izby rozliczeniowe.

17.
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RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wyste-
puje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie
jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane spadkiem kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre
na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos¢ funduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem oddziatuje
na warto$¢ i plynnos¢ aktywéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga
powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLED-
NIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE
Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUB-
FUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrument6w finansowych wchodzacych w sktad portfela subfun-
duszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian warto$ci aktywow netto subfunduszu przypadajacej na jednostke uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia
jednostek uczestnictwa przez uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny jednostki uczest-
nictwa z dnia odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa. Zadna z zawartych przez fundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niZ ryzyka inwestycyjne opisane w prospekcie infor-
macyjnym funduszu. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla uczestnikow.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU
LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ
INNE TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUN-
DUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, Ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie funduszu oraz subfunduszu nastgpuje po przeprowadze-
niu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub subfundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego
dotychczas organem funduszu, z chwila wejscia w Zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krGtszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakazac¢ funduszowi zmiang depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenia moze
nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadfosci depozytariusza, fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie doko-
na¢ zmiany podmiotéw obstugujacych fundusz, w szczeg6lnosci agenta transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
o0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastgpic potaczenie dwoch
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwoch subfunduszy utworzonych w ramach
funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokonac¢ zmiany statutu funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma wplywu
na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw pienigznych powierzonych subfunduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE
PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci funduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w prospekcie informacyjnym funduszu
prawa i obowigzki uczestnikow. Na dziefi sporzadzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnik6w stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZY-
KA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore planujg inwestowanie nawet w krotkookresowym horyzoncie inwestycyjnym, oczekujg stabil-
nych zyskéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych, jednakze akceptuja niewielkie ryzyko zwigzane
7 przejsciowymi inwestycjami Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDIA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH
BEZPOSREDNIO Z DZIAFALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPIATY
TRANSAKCYJNE, WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — nie dotyczy - na dzier sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzieri jego aktualizacji dane nie sq dostgpne — wskaznik
WKC oblicza si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPIAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH
OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqgtkiem stawek procentowych oplat

7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3,3% wptaty doko-
nanej przez nabywce.

7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optlaty Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka
Optaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu Zrodlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodlowym nastapilo na podstawie zamiany, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjne;
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Opfaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o najwyzszych
stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne Tabele Opfat dla poszczegdl-
nych Dystrybutoréw. Tabela Opfat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub
Uczestnikow po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby,
ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowazniac Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Oplaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu
kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszer Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.

WSKAZANIE OPYATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIFJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, stanowita 0,62% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za okres od 28 marca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH KOSZTY DZIAYALNOSCI SUBFUNDUSZU
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztoéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny
podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statutu Funduszu.

WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPEYWU TYCH USEUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH
PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIAFALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujq usltug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA ZAWARTE DODATKOWE INFORMAC-
JE O RODZAJU I CHARAKTERZE UMOW I POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPEYWIE TYCH UMOW
NA INTERES UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podzial kosztow dzialalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz
i Towarzystwo lub inny podmiot
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ODZWIER-
CIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJE O DOKONANYCH ZMIA-
NACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: rentowno$¢ 12-miesigcznych bonéw skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU ORAZ ROCZNYCH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUN-
DUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Skrotu Prospektu ani na dzien jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZLOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.



Rozdziat 2
PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1. FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

2. FIRMA, SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTY-
CYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA
nie dotyczy — Towarzystwo nie zlecilo zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani jego czesciq zadnemu podmiolowi
3. FIRMA, SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU
Firma: Ernst&Young Audit sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Rozdziat 3

Informacje dodatkowe

1.

INNE INFORMACJE, NIEZBEDNE DO WEASCIWEJ OCENY RYZYKA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

1) Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora/Uczestnika petnomocnictwa Dystrybutorom, lub pracownikom/przedstawicielom
Dystrybutoréw jedynie w przypadkach wyraznie wskazanych w Prospekcie Informacyjnym lub w umowach zawieranych
z Inwestorami/Uczestnikami. W pozostatych przypadkach Inwestor/Uczestnik udzielajac pelnomocnictwa dziata na wiasne ryzyko
i odpowiedzialnosc.

2) Zasady polityki inwestycyjnej, ograniczenia i limity inwestycyjne oraz opisy ryzyk jednakowe dla wszystkich Subfunduszy zostaly
opisane w Czesci I Statutu. Dzigki takiemu rozwigzaniu Inwestorzy/Uczestnicy moga w fatwy sposob poréwnaé polityke inwestycyjna
i ryzyko inwestowania w poszczegdlne Subfunduszy na podstawie informacji zawartych w CzeSci I Statutu, w celu dobrania
Subfunduszu odpowiedniego do potrzeb Inwestoréw/Uczestnikéw, jednakze powinni si¢ zapoznac réwniez z informacjami zawartymi
w Czesci [ Statutu.

3) QUERCUS Ochrony Kapitatu realizuje nowatorska na polskim rynku polityke inwestycyjna, ktora zaktada przejsciowe inwestowanie
czeSci aktywow w Instrumenty Akcyjne. Jednoczesnie polityka inwestycyjna zaktada, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
na koniec danego roku kalendarzowego bedzie nie nizsza niz na koniec roku poprzedniego. Inwestorzy/Uczestnicy powinni zwrécic
uwage na fakt, ze Towarzystwo, Fundusz, ani Zaden inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia powyzszego celu. Zabezpieczeniu przed
spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stuza zasady polityki inwestycyjnej. Nazwa Subfunduszu odzwierciedla jedynie
zasady polityki inwestycyjnej i nie oznacza jakiegokolwiek zapewnienia, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa nie ulegnie zmniejszeniu.

4) QUERCUS Selektywny realizuje nowatorska na polskim rynku polityke inwestycyjng, ktora zaktada inwestowanie w Instrumenty
Akcyjne od 0% do 100% wartosci portfela, w zaleznosci od potencjatu wzrostu cen poszczegélnych instrumentéw finansowych
(tzw. fundusz opportunity fund). Subfundusz moze réwniez inwestowac od 0% do 100% aktyw6w w Instrumenty Diuzne. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu jest odmienna od polityki inwestycyjnej funduszy okreslanych jako fundusze aktywnej alokacji. Subfundusz
przeznaczony jest dla doswiadczonych inwestoréw akceptujacych stosunkowo wysokie ryzyko.

5) QUERCUS Batkany i Turcja realizuje nowatorska na polskim rynku polityke inwestycyjna, ktéra zaktada inwestowanie glownie w akcje spotek
7 okreslonego regionu (Batkany i Turcja). Subfundusz przeznaczony jest dla doswiadczonych inwestorow akceptujacych wysokie ryzyko.

6) W wyniku zmian statutu Funduszu ogloszonych w dniu 31 grudnia 2009 r. QUERCUS Ochrony Kapitatu bedzie mégt od dnia 1 kwiet-
nia 2010 r. inwestowac do 80% swoich aktywéw w Instrumenty Dtuzne inne niz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, tj. bedzie mogt inwestowaé do 80% swoich
aktywéw w m.in. obligacje korporacyjne i obligacje komunalne.

WSKAZANIE, ZE PEENE INFORMACJE NA TEMAT FUNDUSZU ZNAJDUJA SIE W PROSPEKCIE I STATUCIE FUNDUSZU,

ORAZ WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE WYJASNIENIA DOTYCZACE FUNDUSZU

Pefne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w prospekcie i statucie Funduszu. Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna

uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT INFORMACYJNY FUNDUSZU, ORAZ MIEJSC,

W KTORYCH MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Prospekt Informacyjny Funduszu dostepny jest w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej (www.quercustfi.pl), a takze moze

zosta¢ przestany na zyczenie Uczestnika.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa oraz pod numerami

telefonow Towarzystwa.

INFORMACJA, ZE PROSPEKT ORAZ ROCZNE I POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU, W TYM POYACZONE

SPRAWOZDANIA FUNDUSZY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUN-

DUSZY, SA BEZPEATNIE DORECZANE NA ZADANIE UCZESTNIKA

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu oraz sprawozdania jedno-

stkowe Subfunduszy, sa bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

WSKAZANIE ORGANU NADZORU NAD FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

DATA I MIEJSCE SPORZADZENIA SKROTU PROSPEKTU ORAZ DATA OSTATNIE]J AKTUALIZACJI SKROTU PROSPEKTU

Skrot Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w dniu 17 wrzesnia 2007 r. w Warszawie i zaktualizowany po raz ostatni w dniu

31 grudnia 2009 r.
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