SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania
(PZU FIO Bezpiecznego Inwestowania)

z siedzibg w Warszawie, Rzeczpospolita Polska

Organem Funduszu jest:
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna,

z siedziba w Warszawie

Adres gldwnej strony internetowe;:

www.pzu.pl

ROZDZIAL 1.
DANE O FUNDUSZU
1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 11 sierpnia 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Okreslenie celu inwestycyjnego Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy
do tego, aby wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego nie byta nizsza
niz 100% Wartosci Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, ktéra okresla
sie dalej jako ,Poziom Bezpieczenstwa”. W przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego Poziom Bezpieczenstwa to
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny Funduszu. Pierwszy okres rozliczeniowy bedzie trwat trzy
miesigce poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Drugi i kazdy kolejny okres rozliczeniowy bedzie trwat dwa
lata i bedzie rozpoczynat sie w Dniu Wyceny nastepujacym bezposrednio po ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
3. Opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu

3.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu

Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w:
1) instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, kt6re obejmuja:
a) dtuzne papiery wartosciowe,
b) instrumenty rynku pienigznego,
c) depozyty bankowe,
2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ktérej obejmuja:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne, emitowane przez spotki
notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz spotki z regionu Europy Srodkowej i
Wschodniej,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wigcej niz potowe
aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje spotek regionu Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, zgodnie z celami opisanymi w pkt. 11.5.
Prospektu.

Catkowita taczna warto$¢ lokat w instrumenty finansowe o charakterze diuznym bedzie wynosi¢ do 100% wartosci
Aktywédw Funduszu, zgodnie ze stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela.

Catkowita wartosc¢ lokat w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz warto$¢ nominalna nabytych kontraktow
terminowych na indeksy akcji spétek regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, ustalona zgodnie ze standardem rynku
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regulowanego, na ktérym notowane sg kontrakty, bedzie wynosi¢ od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu, zgodnie ze
stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela.

3.2 Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, ktérej celem jest ochrona wartosci Jednostki Uczestnictwa przed
spadkiem ponizej Poziomu Bezpieczenstwa na ostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego. Strategia
zabezpieczenia portfela polega na zmianach proporcji pomiedzy lokatami Funduszu w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym oraz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym. Strategia zabezpieczenia zaktada regularne
dostosowywanie proporcji sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiednio do biezacej sytuacji rynkowej w ten
sposéb, ze w okresach, gdy na rynku instrumentéw udziatowych wystepuje trend wzrostowy udziat lokat Funduszu w
instrumenty finansowe o charakterze udziatowym zwieksza sie, zas w okresach wystepowania trendu spadkowego na
rynku instrumentow udziatowych, Fundusz zmniejsza zaangazowanie w te instrumenty. Dostosowywanie proporcji sktadu
portfela inwestycyjnego Funduszu nastepuje z uwzglednieniem nastepujacych parametrow: aktualnej wartosci rynkowej
dtuznych i udziatowych instrumentéw finansowych, aktualnej Wartosci Jednostki Uczestnictwa, Poziomu Bezpieczenstwa,
liczby dni pozostajgcych do ostatniego Dnia Wyceny danego okresu rozliczeniowego, struktury i wysokosci stop
procentowych oraz zmiennosci cen instrumentéw finansowych.

3.3. Wskazanie mozliwosci zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu czy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub na Rynku Zorganizowanym w
Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New
York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange,
Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspoélnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New
Zealand Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza dokona¢ w przysztosci, lub

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu.

Ponadto, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.
4, Zastrzezenie dotyczace wartosci Jednostki Uczestnictwa

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow
Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac
mniejszg kwote niz kwota, ktorg wptacit do Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu lub strategia
zarzadzania

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

5.1. Ryzyko rynkowe oraz ryzyko strategii inwestycyjnej

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami wartosci instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych, ksztattujacych sie na skutek dziatania czynnikow
makroekonomicznych. Pomimo stosowania przez Fundusz strategii zabezpieczenia portfela, wartos¢ Aktywow netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w krétkim i Srednim okresie moze ulega¢ umiarkowanym wahaniom, ze wzgledu na
krétkoterminowe wahania cen instrumentéw finansowych, jak rowniez wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych
trendow spadkowych.
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W zwigzku ze stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela istnieje ryzyko, ze na skutek niekorzystnej
zmiany kurséw instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym oraz instrumentéw pochodnych, udziat tych
instrumentéw w Aktywach Funduszu zostanie zredukowany do zera, co przetozy sie na spadek rentownosci portfela
inwestycyjnego Funduszu. Ponadto, nagte, skokowe zmiany kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Funduszu moga spowodowac, ze stosowana strategia zabezpieczenia portfela nie zapewni realizacji celu ochrony
kapitatu, tzn. warto$¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie ponizej Poziomu Bezpieczenstwa na koniec okresu
rozliczeniowego.

Ponadto stosowana strategia zabezpieczenia portfela moze nie zapewnic realizacji celu ochrony kapitatu w przypadku,
gdyby w krétkim okresie czasu zazadano odkupienia Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci istotnej w poréwnaniu z
ptynnoscig instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

5.2 Ryzyko stopy procentowej

Zmiany stop procentowych wplywajg na warto$¢ instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym i statym
oprocentowaniu. Ryzyko stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci instrumentow
dtuznych, bedacych przedmiotem lokat Funduszu, w nastepstwie wzrostu rynkowych stép procentowych.

5.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Funduszu, w tym przez
strony umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jak réwniez przez emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére lokowane sg Aktywa Funduszu.

5.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty
zawarcia transakciji.

5.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentow finansowych w krétkim okresie, w
znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na warto$¢ Aktywow
Funduszu. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci cze$¢ Aktywédw Funduszy lokowana w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym inwestowana bedzie w papiery wartosciowe najwiekszych gietdowych spétek z regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej, o relatywnie duzej ptynnosci. Dodatkowo Fundusz bedzie mégt czesciowo lub catkowicie
zastgpic¢ instrumenty finansowe o charakterze udziatowym instrumentami pochodnymi.

5.6. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Fundusz czesci Aktywéw w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywoéw netto Funduszu.

5.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu ewentualnej
niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywdéw.

5.8. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W zwigzku z koncentracjg lokat Funduszu w segmencie spétek o najwiekszej kapitalizacji gietdowej z regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej, pogorszenie koniunktury w tym segmencie rynku moze spowodowaé spadek wartosci aktywéw
netto Funduszu wiekszy niz gdyby aktywa Funduszu byly lokowane w instrumenty udziatowe emitowane przez spotki o
roznej wielkosci. Negatywny wptyw na warto§¢ Aktywoéw Funduszu moga wywiera¢ rowniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

5.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujacych sie
w portfelu Funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnos¢.

5.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
bteddw ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

6. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnga Funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy cenig sobie bezpieczenstwo, a jednoczesnie sa zainteresowani
partycypacja w zyskach z rynku akcji w horyzoncie $rednioterminowym. Inwestycja w Funduszu wigze sie z
umiarkowanym ryzykiem inwestycyjnym, wynikajacym z czesciowego zaangazowania w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym oraz kontrakty terminowe.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata. Z uwagi na to, ze Fundusz dazy do zachowania
wartosci inwestycji w okresie rozliczeniowym, ktory z wyjatkiem pierwszego okresu wynosi 2 lata, poziom ryzyka
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inwestycyjnego moze zosta¢ znaczaco zminimalizowany w przypadku dopasowania indywidualnego okresu inwestycji do
okresu rozliczeniowego.

7. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Uczestnikéw Funduszu
Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Fundusz

8.1. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”)

Brak danych w zwigzku z faktem, ze Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w ciggu ostatniego petnego roku
kalendarzowego.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

8.2.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —2,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest
pobierana.

8.2.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i jest pomniejszana o
stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

8.2.3. Optaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki
wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

8.2.4. Pozostale zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie
internetowej Towarzystwa.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto
Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

8.4. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 3 kwietnia 2008 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu czes¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska moga zawiera¢ og6ine klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
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$wiadczen na wysoko$é optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 8.4 oraz o wplywie tych umow lub porozumien na interes
Uczestnikow Funduszu

Powyzsze informacje zawarte sq w Prospekcie w Rozdziale Il pkt 17.6.
9. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.
9.1. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢
aktywéw netto Funduszu wynosita 4.863 tysiecy zi.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. zi)
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9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata

Brak danych w zwigzku z faktem, ze Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w okresach podlegajacych przedstawieniu w
ujeciu historycznym.

9.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Fundusz nie stosuje wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

9.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 9.3, w
okresie ostatnich 2 lat

Nie dotyczy Funduszu.
9.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat i podatkow. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

10. Kategoria Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz B. Jednostki kategorii A i B r6znig sie wysokoscig oraz sposobem
pobierania optat manipulacyjnych. Jednostki kategorii A i B nie réznig sie wysokos$cia zwigzanego z nimi wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

11. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
11.1.  Sposodb i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
powyzszych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nastapi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opo6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty
wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.
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11.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Funduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 100 (sto)
ztotych. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 100 (sto) ztotych, zas minimalna
kwota kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 10 (dziesie¢) ztotych.

2) Ziozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3—4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o ktorej
mowa w pkt 5-6.

3) Przystapienie do Funduszu w drodze korespondencyjnej

Osoba fizyczna przystepujaca do Funduszu moze takze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez
przestanie do Funduszu prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia oraz dokonanie wptaty, o ktérej mowa w pkt 5.
Formularz zlecenia nabycia jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Petnomocnik osoby fizycznej nie moze dokona¢ otwarcia Rejestru w drodze korespondencyjne;.
4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 11.1.3.

5) Wptata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa — zasady ogoine

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na wskazany przez Fundusz rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej,
pierwsza wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujacego
do Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 6. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu oraz podstawowe dane
osobowe identyfikujagce osobe przystepujacg do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer
PESEL/REGON Ilub numer dokumentu tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym - nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajagcym 90 dni od daty
ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela lub nadania prawidtowo wypetnionego zlecenia. Za date
dokonania wptaty uznaje sie date wptywu $rodkdéw na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

6) Wptata z rachunku bankowego osoby trzeciej w przypadku przystepowania do Funduszu w drodze
korespondencyjnej

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe fizyczna, wptata moze byc¢
dokonana réwniez przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja klienta
zostata dokonana przez instytucje obowigzang, o ktérej mowa w ustawie wymienionej w pkt 5, w szczegolnosci bank,
zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna.

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe nieposiadajacg zdolnosci do
czynnosci prawnych lub osobe posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wptata srodkéw pienieznych z
tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z rachunku bankowego ich przedstawicieli
ustawowych lub oséb dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnione;.

11.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokonac¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogélnych obowigzujacych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Wplata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu, numer Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace
Uczestnika Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.
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Woptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informaciji
dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek Funduszu w ramach konkretnego Rejestru.

11.2.  Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
11.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 31 Statutu.

11.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Rejestrze.
11.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia, a takze kwota kazdorazowego odkupienia w przypadku systematycznych odkupien, nie
moze by¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych, chyba Zze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Rejestrze, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

11.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, kwota
stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastapito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci przez cene
odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastapito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa ewidencjonowana w danym Rejestrze, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki ewidencjonowane w danym Rejestrze zawsze poczawszy od
nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego
dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

11.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastagpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwéch dni roboczych po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zgdanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych odkupien
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(miesieczna, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez Uczestnika
Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada wczesniej
niz ésmego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogolnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki
Uczestnictwa bedq odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym zleceniu
odkupienia.

12. Sposob zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z
innym subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy Funduszu.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest publikowana wartos¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajacym od poniedziatku do piatku, nastepujacym po Dniu Wyceny
Aktywow Funduszu, najpdzniej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
2) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa réwniez publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl).

ROZDZIAL II.
PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia
Firma: PZU Asset Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa
3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Na dzien ostatniej aktualizacji skrotu prospekiu nie zostata zawarta umowa na badanie sprawozdania
finansowego Funduszu za rok obrotowy 2009.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez:

Firma: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa
ROZDZIAL III.
INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wiasciwej

oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
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Na dzien sporzadzenia skrotu Prospektu w ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do
witasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia sie takich informacji Fundusz bedzie niezwtocznie
dokonywacé aktualizacji skrotu Prospektu.

2. Wzmianka na temat petnej informacji o Funduszu
Petne informacje o Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie Funduszu.

Dodatkowych wyjasnien dotyczacych Funduszu mozna uzyskac:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,

C) w internecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfipzu.marketing@pzu.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udostepniony Prospekt, oraz miejsc, w ktorych mozna uzyskaé
informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt zostanie udostepniony:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) w internecie: www.pzu.pl.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,

C) w internecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfipzu.marketing@pzu.pl.

4, Informacje o doreczaniu Prospektu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie Funduszu sg bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w tym nad Funduszem, jest Komisja Nadzoru Finansowego.
6. Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu.

Niniejszy skrét prospektu informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 14 sierpnia 2008 r. Ostatnia
aktualizacja skrotu prospektu zostata dokona w dniu 8 maja 2009 r.

7. Informacje przewidziane ustawa o ochronie danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 24.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie rejestrow Uczestnikdw Funduszu, w tym ewidencjonowanie transakcji zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz,

- cel marketingowy obejmujacy w szczegolnosci oferowanie klientom nowych produktéw, promowanie Funduszu oraz
Towarzystwa,

- prowadzenie rejestrow transakcji zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych 2zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153 poz. 1505 z p6zn. zm.)

- wykonywanie postanowien dodatkowych uméw zawartych przez Uczestnika z Funduszem,

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych sg w szczegélnosci sady, organy
administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te

przepisy.
Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww.
ustawach.
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