SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji
(PZU SFIO Globalnych Inwestyciji)

Oznaczenia subfunduszy:

= PZU Akciji Rynkéw Rozwinietych

= PZU Akcji Rynkow Wschodzacych
= PZU Akcji Spotek Dywidendowych
= PZU Globalnej Alokaciji

z siedzibg w Warszawie, Rzeczpospolita Polska

Organem Funduszu jest:
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna,

z siedziba w Warszawie

Adres gidwnej strony internetowej:

www.pzu.pl

ROZDZIAL I.
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZIAL IA.
INFORMACJE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 20 listopada 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Zastrzezenie dotyczace wartosci Jednostki Uczestnictwa

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow
Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac
mniejszg kwote niz kwota, ktorg wptacit do Funduszu.

3. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu
Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

4, Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest publikowana wartos¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajagcym od poniedziatku do piatku, nastepujacym po Dniu Wyceny
Aktywdw Funduszu, najpdzniej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
2) wartos$¢ aktywow netto Subfunduszy,

3) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.



Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa réwniez publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl).

PODROZDZIAL | B.
PZU AKCJI RYNKOW ROZWINIETYCH
1. Okreslenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w:

1) tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
e instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

e instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tymi organami,

e ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Subfundusz,

e instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.
3) dituzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg
stanowig od 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
euro.

Udziat tytutow uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w udziatowe instrumenty finansowe emitowane
przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajaca czes$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za
gospodarczo rozwiniete oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania, ktére
odzwierciedlajg indeksy akcji krajow rozwinietych, stanowig do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2.2, Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowania co najmniej 50% wartosci ich aktywdw w akcje notowane na rynkach krajow rozwinigtych,
charakteryzujacych sie wysokim dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca, w tym krajow
wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Index.

2.3. Wskazanie mozliwosci zawierania przez Subfundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub
strategia zarzadzania

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.
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3.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennos$cig cen instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Aktywéw
Subfunduszu, wynikajaca ze zmian koniunktury na rynkach krajow rozwinietych gospodarczo, ktére charakteryzujg sie
wysokim dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca, lub sg ujete w indeksie MSCI World Index.

3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentow diuznych papieréw
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wptywem wahan kurséw walutowych na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak réwniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w réznych walutach obcych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kiére denominowane sg w walucie polskiej, Subfundusz dazy do
zabezpieczania Aktywéw Subfunduszu przed ryzykiem kursowym. W tym celu Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia zmiany kursu euro wzgledem waluty polskiej.

3.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow.

3.8. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Z uwagi na wysokos¢ przyjetych limitéw inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutéw uczestnictwa poszczegoélnych Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania mogg powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Majac na wzgledzie, ze lokaty Subfunduszu skoncentrowane sg na wybranych rynkach geograficznych (kraje o wysokim
stopniu rozwoju gospodarczego) oraz w obrebie jednej klasy aktywow (akcje), wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu cechuje sie wyzszg zmiennoscia.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnosc¢.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
bteddw ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowaé czes¢ Aktywéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalnos¢ gwaranta spowoduje niemoznosc¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpic

inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje

stopy inflacji.

3.13. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.
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4. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do osob zainteresowanych inwestowaniem na rynkach kapitatowych w krajach o wysokim
stopniu rozwoju gospodarczego, oczekujacych dynamicznego wzrostu zainwestowanych srodkéw oraz akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego wynika z inwestowania do 100% aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania, ktorych przedmiotem lokat sg akcje. Za posrednictwem lokat w Fundusze Zagraniczne oraz inne
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania Fundusz bedzie dazyt do uzyskania wysokiej ekspozycji na rynki akcji
krajow rozwinietych. Subfundusz jest polecany osobom zainteresowanym oszczedzaniem w walutach obcych, w
szczegolnosci w euro.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajaca stope zwrotu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”)
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,05%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,05%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2008 rok. Kategorie kosztow Subfunduszu nie wtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2, Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.2.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego srodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
Opfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

5.2.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokosc¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak uméw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerskgq moga zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$é optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg rowniez wptywu na
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow i porozumien, o ktorych mowa w pkt 5.4. oraz o wptywie tych uméw lub porozumien na interes
Uczestnikow Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na dzien 31 grudnia 2008 r. wartos¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 8 180 tysiecy zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. zi)

9 000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3 000
2 000
1 000

A/EUR

6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
2 lata -6,62% -10,16%

okres

Srednia stopa zwrotu

0,00%
-2,00%

-4,00%

o kat. A

-6,00%
m kat. EUR

-8,00%

-10,00%

-12,00%

2 lata
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6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku wzorcem do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
indeks MSCI Word Index, denominowany w EUR.

MSCI World Index — obliczany i publikowany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks odzwierciedlajacy
zmiany cen akcji na rynkach rozwinigtych.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 6.3,
w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada 2008
r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie
ostatnich dwdch lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkow. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastapi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opo6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wynosi
1000 (tysiac) ztotych, zas minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) euro. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3—4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o ktorej
mowa w pkt 5-6.

3) Przystapienie do Funduszu w drodze korespondencyjnej

Osoba fizyczna przystepujaca do Funduszu moze takze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez
przestanie do Funduszu prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia oraz dokonanie wptaty, o ktérej mowa w pkt 5.
Formularz zlecenia nabycia jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Petnomocnik osoby fizycznej nie moze dokona¢ otwarcia Rejestru w drodze korespondencyjne;.
4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.
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5) Woplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa — zasady ogdlne

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej
pierwsza wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujacego
do Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 6. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do
Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do Funduszu
(przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmoéwic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajagcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela lub nadania prawidtowo wypetnionego zlecenia. Za date
dokonania wpfaty uznaje sie date wptywu $rodkéw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczego6lnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

6) Wptata z rachunku bankowego osoby trzeciej w przypadku przystepowania do Funduszu w drodze
korespondencyjnej

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe fizyczna, wptata moze by¢
dokonana réwniez przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja klienta
zostata dokonana przez instytucje obowigzang, o ktérej mowa w ustawie wymienionej w pkt 5, w szczegdlnosci bank,
zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna.

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe nieposiadajaca zdolnosci do
czynnosci prawnych lub osobe posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wptata srodkéw pienieznych z
tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z rachunku bankowego ich przedstawicieli
ustawowych lub oséb dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnione;.

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogodlne

Uczestnik Funduszu moze dokonac¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogolnych obowigzujacych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach okre$lonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Wptata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy podaé¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informaciji
dotyczacych osoby dokonujacej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

8.2. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogoélne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia
Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:
1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
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8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysiac) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze byc¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac¢ mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastapito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie pézniej
niz w terminie dwéch dni roboczych po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

9. Sposob zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajace
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2. Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczyé¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
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docelowy. Ponadto warto$¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
Opfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

PODROZDZIAL | C.
PZU AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
1. Okreslenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

21. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w:

1) tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
e instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

e instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tymi organami,

e ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Subfundusz,

e instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.
3) diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg
stanowig od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Udziat tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci aktywéw w udziatowe instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci w krajach
uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets) oraz tytutdéw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania, ktére odzwierciedlajg indeksy akcji rynkdw wschodzacych, stanowi do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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2.2, Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowania co najmniej 50% wartosci aktywédw w akcje notowane na rynkach krajow rozwijajacych
sie, ktore charakteryzujg sie z jednej strony nizszym dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca niz
kraje rozwiniete, a z drugiej strony wyzszym tempem wzrostu dochodu narodowego niz kraje rozwinigte, lub sg ujete w
indeksie MSCI Emerging Markets Index.

2.3. Wskazanie mozliwosci zawierania przez Subfundusz umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub
strategia zarzadzania

Szczegdétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Aktywéw
Subfunduszu, wynikajacg ze zmian koniunktury na rynkach krajow rozwijajacych sie, kiére charakteryzujg sie z jednej
strony nizszym dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca niz kraje rozwiniete, a z drugiej strony
wyzszym tempem wzrostu dochodu narodowego niz kraje rozwiniete, lub sg ujete w indeksie MSCI Emerging Markets
Index.

3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stop procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentow dtuznych papieréw
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wptywem wahan kursow walutowych na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak réwniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w r6znych walutach obcych.

3.7. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow.

3.8. Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Z uwagi na wysokos¢ przyjetych limitéw inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutéw uczestnictwa poszczegoélnych Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania mogg powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwazywszy, ze lokaty Subfunduszu skoncentrowane sg na wybranych rynkach geograficznych (kraje rozwijajace sie) oraz
w obrebie jednej klasy aktywéw (akcje), warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie cechowaé sie wyzsza
zmiennoscia.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnos¢.
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3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowa¢ czes¢ Aktywéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystapic¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

3.13. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4, Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do o0s6b zainteresowanych inwestowaniem na rynkach kapitatowych w dynamicznie
rozwijajacych sie krajach oraz oczekujacych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych srodkéw w dtugim okresie i
akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego wynika z inwestowania do 100%
aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz innych zagranicznych instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych przedmiotem lokat sg akcje. Subfundusz jest polecany osobom zainteresowanym oszczedzaniem
w walutach obcych, w szczegolnosci w euro.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajgaca stope zwrotu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”)
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,34%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,34%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2008 rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.2.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego s$rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Opfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

5.2.3. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.
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Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutorow i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umoéw lub porozumien, na postawie ktdrych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska moga zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$é optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4. oraz o wplywie tych umoéw lub porozumien na interes
Uczestnikéw Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktoérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na dzien 31 grudnia 2008 r. wartos¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 7 255 tysiecy zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. zi)

8 000
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6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata

okres

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

kat. A

kat. EUR

2 lata

-10,67%

-13,88%
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Srednia stopa zwrotu

0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8,00%
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-16,00%

o kat. A
m kat. EUR

2 lata

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku wzorcem do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
indeks MSCI Emerging Markets Index, denominowany w PLN.

MSCI Emerging Markets Index — obliczany i publikowany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 6.3,
w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada 2008
r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie
ostatnich dwéch lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nastapi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba Zze op6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.
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8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wynosi
1000 (tysiac) ztotych, zas minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) euro. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3—4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréow lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o ktorej
mowa w pkt 5-6.

3) Przystapienie do Funduszu w drodze korespondencyjnej

Osoba fizyczna przystepujaca do Funduszu moze takze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez
przestanie do Funduszu prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia oraz dokonanie wptaty, o ktérej mowa w pkt 5.
Formularz zlecenia nabycia jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Petnomocnik osoby fizycznej nie moze dokona¢ otwarcia Rejestru w drodze korespondencyjne;.
4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

5) Woplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa — zasady ogodlne

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej
pierwsza wptata moze by¢é dokonana wytacznie przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujacego
do Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 6. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do
Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do Funduszu
(przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odméwic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajagcym 90 dni od daty
ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela lub nadania prawidtowo wypetnionego zlecenia. Za date
dokonania wptaty uznaje sie date wptywu s$rodkdédw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

6) Wptata z rachunku bankowego osoby trzeciej w przypadku przystepowania do Funduszu w drodze
korespondencyjnej

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe fizyczna, wptata moze byc¢
dokonana réwniez przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja klienta
zostata dokonana przez instytucje obowigzang, o ktérej mowa w ustawie wymienionej w pkt 5, w szczegolnosci bank,
zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna.

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe nieposiadajaca zdolnosci do
czynnosci prawnych lub osobe posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wptata srodkéw pienieznych z
tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z rachunku bankowego ich przedstawicieli
ustawowych lub oséb dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnione;.

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogodlne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogolnych obowigzujacych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach okre$lonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Wptata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informaciji
dotyczacych osoby dokonujacej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
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listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

8.2. Sposob i szczegoétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysiac) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictiwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac¢ mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwoéch dni roboczych po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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9. Sposdb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajace
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2. Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze byc¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
docelowy. Ponadto wartos¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia, chyba Zze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
Optfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowana przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

PODROZDZIAL | D.
PZU AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
1. Okreslenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spotek wyptacajacych dywidende z siedzibg w jednym z
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich spotek i prawa
do akcji takich spotek. Udziatowe papiery wartosciowe obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
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subskrypcyjne oraz kwity depozytowe stanowig tacznie co najmniej 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Lokaty w
udziatowe papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki z siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu inwestowane sa przede wszystkim w akcje emitowane przez spotki wyptacajace dywidendg z
siedzibg w jednym z panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji
takich spotek i prawa do akcji takich spotek.

2.3. Wskazanie mozliwosci zawierania przez Subfundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub
strategia zarzadzania

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Aktywéw
Subfunduszu. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w udziatowe papiery
wartosciowe, Uczestnicy Subfunduszu akceptujg mozliwosé znacznego obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w
okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegdlnosci na rynkach akcji Europy Srodkowo-Wschodniej. Nabywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowaé jako inwestycje diugoterminowa, co znajduje potwierdzenie w
doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujace podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach
kapitatowych.

3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentow dtuznych papieréw
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wptywem wahan kurséw walutowych na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak réwniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w réznych walutach obcych.

3.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sag przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow.

3.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje spotek. W zwiazku z faktem, ze Subfundusz koncentruje
swoje inwestycje na rynkach akcji Europy Srodkowo-Wschodniej, koniunktura w tym regionie geograficznym bezposrednio
wptywa na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Z uwagi na wysokos¢ przyjetych limitow inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutow uczestnictwa poszczegoinych funduszy
inwestycyjnych otwartych, Funduszy Zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania mogg powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnosc¢.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11.  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowaé¢ czes¢ Aktywéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalnos¢ gwaranta spowoduje niemoznos¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystapi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflaciji.

3.13. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do os6b zainteresowanych inwestowaniem w akcje spdtek wyptacajacych dywidende,
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz oczekujacych ponadprzecietnych zyskéw z
zainwestowanych $rodkéw w diugim okresie i jednoczesnie akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajgaca stope zwrotu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”)
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,59%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,59%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2008 rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.2.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego s$rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Opfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
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5.2.3. Pozostale zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokosc¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutorédw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umoéw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska moga zawiera¢ ogdlne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.oraz o wplywie tych umow lub porozumien na interes
Uczestnikow Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sag
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 6.776 tysiecy zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. z1)
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6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
2 lata -14,85% -17,72%
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Srednia stopa zwrotu

-13,00%
-13,50%
-14,00%
-14,50%
-15,00%
-15,50%
-16,00%
-16,50%
-17,00%
-17,50%
-18,00%

o kat. A
m kat. EUR

2 lata

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest $rednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku.

WIBID O/N - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytéw na rynku
miedzybankowym.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 6.3,
w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada 2008
r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie
ostatnich dwéch lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nastapi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba Zze opb6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.
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8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wynosi
1000 (tysiac) ztotych, zas minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) euro. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3—4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréow lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o ktorej
mowa w pkt 5-6.

3) Przystapienie do Funduszu w drodze korespondencyjnej

Osoba fizyczna przystepujaca do Funduszu moze takze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez
przestanie do Funduszu prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia oraz dokonanie wptaty, o ktérej mowa w pkt 5.
Formularz zlecenia nabycia jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Petnomocnik osoby fizycznej nie moze dokona¢ otwarcia Rejestru w drodze korespondencyjne;.
4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

5) Woplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa — zasady ogdlne

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej
pierwsza wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujacego
do Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 6. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do
Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do Funduszu
(przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odméwi¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajagcym 90 dni od daty
ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela lub nadania prawidtowo wypetnionego zlecenia. Za date
dokonania wptaty uznaje sie date wptywu s$rodkédw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

6) Wptata z rachunku bankowego osoby trzeciej w przypadku przystepowania do Funduszu w drodze
korespondencyjnej

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe fizyczna, wptata moze byc¢
dokonana réwniez przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja klienta
zostata dokonana przez instytucje obowigzang, o ktérej mowa w ustawie wymienionej w pkt 5, w szczegolnosci bank,
zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna.

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe nieposiadajaca zdolnosci do
czynnosci prawnych lub osobe posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wptata srodkéw pienieznych z
tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z rachunku bankowego ich przedstawicieli
ustawowych lub oséb dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnione;.

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogodlne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogolnych obowigzujacych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach okre$lonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Wplata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informaciji
dotyczacych osoby dokonujacej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
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listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

8.2. Sposob i szczegoétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysiac) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictiwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac¢ mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwoéch dni roboczych po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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9. Sposdb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajace
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2. Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczyé¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze byc¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
docelowy. Ponadto wartos¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia, chyba Zze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
Optfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowana przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

PODROZDZIAL | E.
PZU GLOBALNEJ ALOKACJI
1. Okreslenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Subfundusz stosujace zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Aktywa
Subfunduszu moga byc¢ lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktdrych
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podstawowy przedmiot lokat jest okreslony jako:

a) instrumenty dtuzne,

b) akcje,

c) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig akcje lub indeksy gietdowe,

d) nieruchomosci lub akcje i udziaty spétek prowadzacych dziatalno$¢é w sektorze nieruchomosci,
e) towary gietdowe lub towarowe instrumenty pochodne,

papiery wartosciowe,

)

3) instrumenty rynku pienieznego,
) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
)

prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy,
okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitbw wielko$ci produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych (, Towarowe Instrumenty Pochodne”),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

kaczny udziat tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania, ktérych podstawowym
przedmiotem lokat jest jedna z nastepujacych klas aktywow: nieruchomosci lub akcje i udziaty spotek prowadzacych
dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci, towary gietdowe lub towarowe instrumenty pochodne, stanowi od 0% do 60%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdérych
podstawowym przedmiotem lokat sg akcje oraz instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig akcje lub indeksy
gietdowe, stanowig fgcznie od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktdérych podstawowym przedmiotem lokat sg instrumenty
dtuzne, stanowig od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie moze lokowaé tacznie wiecej niz 50%
wartosci Aktywédw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu z wydzielonymi subfunduszami lub funduszu lub instytuciji
sktadajacej sie z subfunduszy, z ktérych kazdy stosuje inng polityke inwestycyjng. Fundusz moze lokowa¢ do 100%
wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe.

2.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii loka

Subfundusz stosuje strategie aktywnej alokacji. Oznacza to, ze stopien zaangazowania w poszczegoélne kategorie lokat, w
szczegolnosci lokaty dokonywane w instrumenty diuzne i udziatowe, jest zmienny i moze ksztattowaé sie w bardzo
szerokim zakresie.

Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej
koniunktury na globalnych rynkach finansowych. W ramach realizacji strategii inwestycyjnej Subfundusz moze
wykorzystywaé instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, zgodnie z warunkami i zasadami
okreslonymi w Statucie.

2.3. Wskazanie mozliwosci zawierania przez Subfundusz umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe. Instrumenty pochodne mogaq by¢ wykorzystywane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zwiekszenia stopy zwrotu z portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Ponadto, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze zostaty
dopuszczone do obrotu na gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezacym do OECD. Towarowe
Instrumenty Pochodne moga by¢ wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na zmiany cen towarow.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub
strategia zarzadzania

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1. Ryzyko rynkowe oraz ryzyko strategii inwestycyjnej

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Aktywéw
Subfunduszu wynikajaca ze zmian ogdlnej koniunktury na globalnym rynku finansowym. Warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze ulegaé znacznym wahaniom w zaleznosci od aktualnych tendencji na
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rynkach finansowych oraz pozycji inwestycyjnych zajmowanych przez Subfundusz. Subfundusz moze ponies¢ strate
skutkujacg istotnym obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Subfundusz dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na globalnych
rynkach finansowych. Ryzyko strategii inwestycyjnej Subfunduszu polega przede wszystkim na mozliwosci nieosiagniecia
zaktadanego poziomu zysku lub poniesienia strat na skutek btednych prognoz oraz niedopasowania pozycji
inwestycyjnych Subfunduszu do rzeczywistej koniunktury na rynkach finansowych, w tym w szczegdlnosci na rynkach
akcji.

3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig nie wywigzania sie ze zobowigzan przez emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wptywem wahan kursow walutowych na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak réwniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w r6znych walutach obcych.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka kursowego na wartosé
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére denominowane sa w walucie polskiej.

3.7. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow.

3.8. Ryzyko zwiazane z koncentracjag Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przy zapewnieniu dywersyfikacji pod wzgledem klasy aktywow oraz geograficznym.
Nie mozna jednak wykluczyé sytuacji, kiedy Subfundusz bedzie posiadat ekspozycje wytacznie na jedng klase aktywow
lub rynek kapitatowy jednego panstwa. W zwigzku z powyzszym ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw moze by¢
wysokie.

Z uwagi na wysokos$¢ przyjetych limitdw inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutdéw uczestnictwa poszczegdéinych Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania moga powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnosc.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11.  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowac¢ czes¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalnos¢ gwaranta spowoduje niemoznosé realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpic¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflaciji.

Skrot prospektu informacyjnego 25
PZU SFIO GLOBALNYCH INWESTYCJI



3.13. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci w zakresie prawa
podatkowego

W 2zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4, Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b oczekujacych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych $rodkéw w dtugim
terminie i jednoczesnie akceptujacych bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne, wynikajace z potencjalnie duzego
zaangazowania Funduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (akcje spotek, tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania) i instrumenty pochodne. Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystgpienia silnych wahan wartosci inwestycji,
zwtaszcza w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajaca stope zwrotu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”)
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,33%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,33%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2008 rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sga w Prospekcie Informacyjnym.

5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.2.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz Zrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu Zzrédiowym.
Optfata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

W zwigzku faktem, ze PZU Globalnej Alokacji stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy.

5.2.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
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5.4. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umoéw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska moga zawiera¢ ogdlne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$é optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4. oraz o wplywie tych umoéw lub porozumien na interes
Uczestnikow Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na dzien 31 grudnia 2008 r. wartos¢
aktywéw netto Subfunduszu wynosita 15.071 tysiecy zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. z)

16 000 15 071
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6.2. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
2 lata -5,31% -8,96%
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Srednia stopa zwrotu

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%
-9,00%

-10,00%

o kat. A
m kat. EUR

2 lata

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest $rednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 3 punkty procentowe w skali roku.

WIBID O/N - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytéw na rynku
miedzybankowym.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 6.3,
w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada 2008
r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie
ostatnich dwoch lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

7. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastapi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku papierow
wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez ceng nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz warto$ci wniesionych do Funduszu papieréw warto$ciowych ustalonej
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zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.1.2 oraz ceny nabycia obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery
wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku papieréw wartosciowych przypisanym do Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza.

8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna warto$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wnoszonej w $rodkach
pienieznych wynosi:

1) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — 1000 (tysiac)
ztotych,

2) w przypadku osob fizycznych — 200.000 (dwiescie tysiecy) zt, nie mniej jednak niz rownowarto$é 40.000 (czterdziestu
tysiecy) euro ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

Minimalna wartos¢ kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wnoszonej w
srodkach pienieznych wynosi 1000 (tysiac) ztotych.

Minimalna warto$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
wnoszonej w zdematerializowanych akcjach, prawach do akgciji, obligacjach lub publicznych certyfikatach inwestycyjnych,
wynosi 1.000.000 (milion) ztotych. W przypadku gdy wptate w tej formie wnosi osoba fizyczna, jej wartos¢ nie moze by¢
nizsza niz rownowarto$¢ 40.000 (czterdziestu tysiecy) euro. Warto$¢ wptaty dokonanej w papierach warto$ciowych
ustalona zostanie przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego w dniu zaewidencjonowania na rachunku papieréw warto$ciowych przypisanym do Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi:

1) w przypadku osob prawnych lub jednostki organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — 1000 (tysiac)
euro,

2) w przypadku oséb fizycznych — 40.000 (czterdziesci tysiecy) euro.

Minimalna kwota kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac)
euro.

Wohtaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu moga by¢é wnoszone wytacznie w $rodkach pienieznych.
Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wartos¢, przy uwzglednieniu przepiséw Ustawy.
2) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3—4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o ktorej
mowa w pkt 5-7.

3) Przystapienie do Funduszu w drodze korespondencyjnej

Osoba fizyczna przystepujaca do Funduszu moze takze dokonaé pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez
przestanie do Funduszu prawidlowo wypetnionego zlecenia nabycia oraz dokonanie wptaty, o ktérej mowa w pkt 5, z
zastrzezeniem postanowien pkt 7. Formularz zlecenia nabycia jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Petnomocnik osoby fizycznej nie moze dokonac otwarcia Rejestru w drodze korespondencyjne;j.
4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniegj, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

5) Wptata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa — zasady ogolne

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po wniesieniu wptaty na rachunek bankowy lub rachunek papieréw
wartosciowych przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, zastrzezeniem pkt 7. W przypadku
przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej pierwsza wptata w formie pienieznej moze by¢ dokonana
wytgcznie przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujacego do Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 6.
Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty oraz
podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz
numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmoéwic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajagcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela lub nadania prawidtowo wypetnionego zlecenia. Za date
dokonania wptaty uznaje sie date wptywu $rodkéw lub zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku
przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w spos6b przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
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nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pézn. zm.).

6) Wptata z rachunku bankowego osoby trzeciej w przypadku przystepowania do Funduszu w drodze
korespondencyjnej

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe fizyczna, wptata dokonywana w
formie pienieznej moze byé dokonana rowniez przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod
warunkiem, ze identyfikacja klienta zostata dokonana przez instytucje obowigzana, o ktdrej mowa w ustawie wymienionej
w pkt 5, w szczegdlnosci bank, zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna.

W przypadku przystepowania do Funduszu w drodze korespondencyjnej przez osobe nieposiadajacg zdolnosci do
czynnosci prawnych lub osobe posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wptata srodkéw pienieznych z
tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z rachunku bankowego ich przedstawicieli
ustawowych lub oséb dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnione;j.

7) Wptaty w zdematerializowanych akcjach, prawach do akcji, obligacjach lub publicznych certyfikatach
inwestycyjnych

Whptata na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu o wartosci nie mniejszej niz 1.000.000 (milion) ztotych moze
zosta¢ dokonana w zdematerializowanych akcjach, prawach do akcji, obligacjach lub publicznych certyfikatach
inwestycyjnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za wptate w papierach warto$ciowych, o ktérych mowa powyzej
moze nastgpi¢ wytacznie za pisemng zgodg Towarzystwa. Wyrazajgc zgode, Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek
papieréw wartosciowych Funduszu prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, na kitdry powinny byc¢
wniesione papiery wartosciowe, o ktorych mowa powyzej. Towarzystwo udziela zgody na pisemny wniosek
zainteresowanego w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia wniosku. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku,
gdy wptata na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych mogtaby w ocenie Towarzystwa niekorzystnie
wyptynaé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu lub prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
Statucie lub Ustawie.

W przypadku gdy wptaty, o ktérej mowa powyzej, zamierza dokona¢ podmiot przystepujacy do Funduszu, nie bedacy
jeszcze jego Uczestnikiem, wraz z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej podmiot ten sktada za posrednictwem dystrybutora
lub przedstawiciela wypetniony formularz zlecenia nabycia.

Dokonanie odpowiedniego zapisu dotyczacego papieréw wartosciowych, na wydzielonym rachunku papieréw
wartosciowych Funduszu prowadzonym na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, jest rbwnoznaczne ze ztozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania zgody Towarzystwa, o ktérej mowa powyzej.

W przypadku wniesienia papierow wartosciowych, o ktérych mowa powyzej, bez zgody Towarzystwa, papiery te zostang
zwrécone na rachunek papierow wartosciowych, z ktérego zostaty wniesione. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem
wptaty w papierach wartosciowych, o ktérych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w
papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajacy.

Warto$¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu dokonanej w papierach wartosciowych, o ktérych
mowa powyzej, ustalona zostanie wedtug stanu z danego Dnia Wyceny w ktérym dokonano odpowiedniego zapisu
dotyczacego papieréw wartosciowych na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza przy zastosowaniu zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokonac¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz wniesienie wptaty na zasadach ogdlnych obowigzujacych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej lub w postaci zdematerializowanych akcji, praw do akcji, obligacji lub publicznych certyfikatow
inwestycyjnych na rachunek przypisany do Subfunduszu na zasadach okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Wptata bezposrednia w srodkach pienieznych

Na dokumencie wptaty nalezy podaé numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Wohptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informaciji
dotyczacych osoby dokonujacej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz.
1505, z pdzn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

3) Wptata bezposrednia w zdematerializowanych akcjach, prawach do akcji, obligacjach lub publicznych
certyfikatach inwestycyjnych

Woptaty bezposredniej mozna réwniez dokona¢ w postaci zdematerializowanych akcji, praw do akcji, obligacji lub
publicznych certyfikatow inwestycyjnych. W takim przypadku stosuje sie zasady opisane w pkt 8.1.2., przy czym w takim
przypadku nie jest konieczne ztozenie za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela wypetnionego formularza
zlecenia nabycia.

8.2. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogodlne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysiac) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictiwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysiac) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowa¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastapito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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9. Sposdb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

W zwigzku faktem, ze Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innych
Subfunduszy.

ROZDZIAL II.
PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia
Firma: PZU Asset Management Spdétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Na dzien ostatniej aktualizacji skrétu Prospektu nie zostata zawarta umowa na badanie sprawozdania
finansowego Funduszu za rok obrotowy 2009.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez:

Firma: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa
ROZDZIAL Iil.
INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wiasciwej

oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Na dzien sporzadzenia skrotu Prospekitu w ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do
wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia sig takich informacji Fundusz bedzie niezwtocznie
dokonywacé aktualizacji skrotu Prospektu.

2. Wzmianka na temat petnej informacji o Funduszu
Petne informacje o Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie Funduszu.
Dodatkowych wyjasnien dotyczacych Funduszu mozna uzyskac:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b)
c) winternecie: www.pzu.pl,
d)

3. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, oraz miejsc, w ktorych mozna uzyskac¢
informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,

za posrednictwem poczty elektronicznej: tfipzu.marketing@pzu.pl.

Prospekt zostanie udostepniony:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b)  winternecie: www.pzu.pl.
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b)  pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,

c) winternecie: www.pzu.pl,
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d)  za posrednictwem poczty elektronicznej: tfipzu.marketing@pzu.pl.

4. Informacje o doreczaniu Prospektu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu
Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie Funduszu sg bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w tym nad Funduszem, jest Komisja Nadzoru Finansowego.

6. Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu.

Niniejszy skrét prospektu informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie dniu 25 maja 2006 r. Ostatnia aktualizacja
skrétu prospektu zostata dokona w dniu 8 maja 2009 r.

7. Informacje przewidziane ustawa o ochronie danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 24.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie rejestrow Uczestnikéw Funduszu, w tym ewidencjonowanie transakcji zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz,

- cel marketingowy obejmujacy w szczegolnosci oferowanie klientom nowych produktdéw, promowanie Funduszu oraz
Towarzystwa,

- prowadzenie rejestrow transakcji zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych Iub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153 poz. 1505 z pézn. zm.)

- wykonywanie postanowien dodatkowych umow zawartych przez Uczestnika z Funduszem,

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych sg w szczegdélnosci sady, organy
administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach okreslonych przez te
przepisy.

Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww.
ustawach.
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